ATA DE CONTINUACAO EM DECORRENCIA DA PRIMEIRA SUSPENSAO DA PRIMEIRA

ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES REALIZADA PELA SOCIEDADE EMPRESARIA COMPANHIA

AGCUCAREIRA DE PENAPOLIS.

Aos VINTE E UM dias do més de AGOSTO do ano de DOIS MIL E TREZE (21/08/2013), as
10:00 horas, o ADMINISTRADOR JUDICIAL da Recuperagdo Judicial da sociedade empresaria
COMPANHIA ACUCAREIRA DE PENAPOLIS, ELY DE OLIVEIRA FARIA, constituido pelo MM.
Juizo da 12 Vara Civel da Comarca de Pendpolis, Estado de Sdao Paulo, nos autos do processo
n° 438.01.2009.014165-0 (Ordem n? 1835/2009), novamente colheu as assinaturas dos
credores que se fizeram presentes, consoante anexa LISTA DE PRESENCA E PARTICIPACAO
DOS CREDORES, parte integrantes desta, e, diante da presenca dos representantes da
RECUPERANDA, em PROSSEGUIMENTO DA PRIMEIRA CONVOCACAO, retomou os trabalhos
voltados a realizagdo da Assembleia Geral de Credores, realizada no Saldo Social do Clube de
Campo Lago Azul, situado na Avenida Santa Leonor, 489, B. Cidade Jardim, na Cidade de

Penapolis/SP. Funcionou, em prosseguimento da reunidao, como Secretario da pr

Assembleia o advogado BRUNO LEANDRO DE SOUZA SANTOS, OAB/SP n®

como a mesa diretora dos trabalhos permaneceu inalterada, presidida pelo Administrablor




Judicial, e composta pelo Secretdrio nomeado para o ato, pelo Sr? Gestor Judicial, JOSE
CARLOS FERNANDES DE ALCANTARA, pela Advogada da Recuperanda, a Dr2 GISLEIA
FERNANDES SENA, OAB/SP n2 177.067, pelo representante dos acionistas, o Advogado Dr?
MARCO ANTONIO DE ALMEIDA PRADO GAZETTI, OAB/SP n? 113.573. Primeiramente, foi
esclarecido pelo Administrador Judicial aos presentes que a noticia que vem sendo circulada
por alguns credores, de que ele propriamente dito e o Sr2 Gestor Judicial receberiam alguma
vantagem com a venda da CAMPESTRE, é falsa, sendo que os auxiliares do juizo somente
receberdo aquilo que lhes foi fixado no inicio do trabalho. Depois, foi advertido pelo
Administrador Judicial que por se tratar mera continuagdo da reunido suspensa, sera
retomada a partir das ci‘rcunsténcias que envolverdo a Unidade Produtiva Isolada, bem como
que o quérum para deliberagdo permanecera inalterado, mantendo-se aquele de instalagdo,
de modo que os credores que ndo se fizeram presentes, no momento da assinatura da
respectiva Lista de Presenca, serdo considerados como abstencdo, sendo que foi projetado
em teldo os niimeros relativos a composi¢dao do quérum. Reiniciados os trabalhos foi dada a
palavra ao representante dos acionistas, o qual informou que o periodo de suspensdo da
assembleia serviu para que fossem realizadas reunides com os credores, sendo que as
deliberacdes que foram tomadas e se instrumentariam numa PROPOSTA DE ALTERACAO AO
PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL. Na sequéncia, pelo representante dos acionistas, foi
apresentada a proposta de alteracao do plano, fazendo leitura integral do seu texto, com

projecdo simultdnea em teldo. Ao final, pelo representante dos acionistas foi requerida

juntada da proposta de alteragao ao plano a Ata, o que foi deferido pelo Administrador




quitados pela CAMPESTRE na safra anterior, tendo sido praticado os valores de mercado na
maioria dos casos, e em alguns, valores superiores ao de mercado. Na sequéncia, pelo
Administrador Judicial foi apresentada uma sintese da proposta apresentada, delimitando as
condi¢des e as etapas da alteragdo que foi proposta. Depois, foi facultado pelo
Administrador Judicial aos credores debaterem a respeito da proposta apresentada. Pelos
credores ALCOOL SANTA CRUZ LTDA., BANKAYSSER FACTORING E FOMENTO _COMERC'IAL
LTDA., DENISE AMBROGI DE CALAIGIAN JORGE, JORGE KAYSSERLYAN, KAYSSER FACTORING
LTDA. e UNIFAC FACTORING E FOMENTO COMERCIAL LTDA. foi dito que a proposta
apresentada na presente Assembleia é extensa e demandaria tempo para ser analisada e
estudada pelos credores, e requereu a suspensdo da reunido pelo periodo de 01 hora. Pelo
credor B. S. FACTORING FOMENTO COMERCIAL LTDA foi sugerido que fosse acrescentado a
proposta apresentada que o valor auferido com a arrematacdo sera sub-rogado
integralmente aos credores, e que o valor ficara indisponivel e impenhoravel. Pelo
SINDICATO DOS EMPREGADOS E TRABALHADORES RURAIS foi requerido que se tornasse
reconhecida opgao aos trabalhos de terem seus contratos de trabalhos rescindidos por
dispensa indireta, de modo que n3do fosse obrigatdria a dispensa, mas que o Sr? Gestor
Judicial fosse autorizado a rescindir os contratos de trabalhos dos funciondrios que assim
optarem. Ao final, questionou ao Sr? Gestor Judicial acerca da possibilidade da venda de
cana-de-acucar pertencentes CAMPESTRE para pagamento dos saldrios atrasados. Pelo Sr2
Gestor Judicial foi dito que estdo sendo intentados todos os esforgos para realizar a venda
de aproximadamente 43 mil toneladas cana-de-agucar, cujo recurso sera utilizado para

pagamento de saldrios atrasados, informando que as negociagbes estdao adiantadas;ma

ainda ndo se concretizaram. Apds, diante do siléncio dos interessados na contihuidade dos

debates, bem como a anuéncia unanime ao pedido de suspens3ao da Assemblga’ elgs




presentes, pelo Adminiétrador Judicial foi decretada a suspensdo do conclave, pelo periodo
de 01 hora. Reiniciados os trabalhos, pelo credor CAIO LUIS DE PAULA E SILVA foram feitas
algumas observagdes acerca da proposta de alteragao apresentada, especificamente de que
os fornecedores de cana estariam se obrigando a entregar ao adquirente da UPI a
quantidade de 1,4 mi toneladas de cana para safra 2014; que pode vir a ocorrer entre os
concorrentes conchavo, o que implicara em prejuizo aos credores, razdo pela qual propds
gue em caso de retirada de proposta ou pretensdo, sem justificativa, o valor caucdo de 1
milhdo de reias, exigido para participacao do leildo, permanega retido nos autos, passando a
integrar o ativo da Recuperanda. Ao final, ressaltou que a inser¢ao da cldusula sugerida pela
credora B S FACTORING, com relagdo a indisponibilidade ou impenhorabilidade do valor
obtido com a venda, implicarda em nulidade, podendo criar dificuldade ao certame. Pela
credora CIA IMPORTADORA E EXPORTADORA COIMEX foi requerida a exclusdo da cldusula
6.10, que trata do rateio do valor a ser auferido com a venda, para que passe a constar que a
delimitacdo do rateio seria apresentada com a fixagdo do valor da UPI. Pelos credores
ALCOOL SANTA CRUZ LTDA., BANKAYSSER FACTORING E FOMENTO COMERCIAL LTDA.,
DENISE AMBROGI DE CALAIGIAN JORGE, JORGE KAYSSERLYAN, KAYSSER FACTORING LTDA. e
UNIFAC FACTORING E FOMENTO COMERCIAL LTDA. foi requerida a altera¢do da proposta
apresentada: exclusdao do subitem VI, da cldusula 6; que passe a constar na cldusula 6.2 que
as propostas deverao ser apresentadas e abertas no mesmo dia, pelo MM. Juizo da
Recuperacio; que fossé aplicada multa ao proponente que vier a desistir do certame, no

valor equivalente a caugao exigido para sua participagao, 1 milhdao de reais, igualmente ao

licitante que vier a se sagrar vencedor do certame, no percentual de 20% sobre o valor da

avaliacdo, em caso de nao efetuar os pagamentos nos prazos previstos;que a clausul

fosse alterada para que a forma de rateio fosse apresentada pelo proponente, ou,

= AA e e o




que a cldusula fosse excluida, para discussdo em momento posterior. Ao final, observou que
a clausula 6.10.1 devera ser objeto de aprecia¢do pelo Poder Judicidrio, diante das questdes
que se encontram sub judice, especificamente com relagdo a classificacdo e o valores do
crédito do FUNDO UNION. Pelos FORNECEDORES DE CANA foi dito que o compromisso de
entregar cana deve ficar condicionado a negociacdo do adquirente com os fornecedores
acerca dos créditos habilitados. Pelo SINDICATO DOS EMPREGADOS E TRABALHADORES
RURAIS foi questionou aos credores ALCOOL SANTA CRUZ LTDA., BANKAYSSER FACTORING E
FOMENTO COMERCIAL LTDA., DENISE AMBROGI DE CALAIGIAN JORGE, JORGE
KAYSSERLYAN, KAYSSER FACTORING LTDA. e UNIFAC FACTORING E FOMENTO COMERCIAL
LTDA acerca de proposta de alteragdo da clausula 5, lhe sendo respondido que o primeiro
aporte que vier para os autos devera direcionado aos credores trabalhistas. A credora
MERCAVALE MERCANTIL VALE DO SOL COM. PRODUTOS ALIMENTICIOS LTDA. requereu que
fosse colocado em deliberagdo somente a avaliagdo da UPI, convocando-se nova assembleia
para deliberar acerca dos demais temas. Os credores ALCOOL SANTA CRUZ LTDA,
BANKAYSSER FACTORING E FOMENTO COMERCIAL LTDA., DENISE AMBROGI DE CALAIGIAN
JORGE, JORGE KAYSSERLYAN, KAYSSER FACTORING LTDA. e UNIFAC FACTORING E FOMENTO
COMERCIAL LTDA gquestionaram o Sr? Gestor Judicial acerca da empresa que realizard a
avaliagao da UPI, o pfazo para entrega do Laudo, e o valor que serd pago a titulo de
honordrios, sendo respondido que a empresa até agora contatada era a MBF CONSULTORIA,
porém, estdo pendentes respostas de outras empresas conceituadas. Pela credora BS
FACTORING foi requerida a alteragao do titulo da proposta apresentada, para que passe a
constar proposta de venda de UPI, que seja incluido no documento autorizagdo ao Sg%gestor
o)
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fornecedores. O credor CLESIO sugeriu que somente os contratos de fornecimento de cana
vigentes permaneg¢am vinculados a UPI. Pelo Administrador Judicial foi dito que o debate se

instaura, novamente, no rateio do valor que serd auferido com a venda, sendo que as

intervengles apresentadas continuam a trazer condigdes que poderdo afastar licitantes,

como na primeira reunido. Acrescentou que a intervencdo do credor CAIO LUIS DE PAULA E

SILVA é correta, de forma que ninguém pode ser obrigado a fazer qualquer negdcio juridico,
bem como ndo é possivel impor prévia negociacdo a um proponente desconhecido.
Contudo, a UPI é formada por uma diversidade de bens e direitos, o que faz surgir a
necessidade de caracterizagao da unidade, o que passa, necessariamente, pela quantidade
de cana disponivel, diante do ramo comercial. Pelo representante dos acionistas foi dito que
consente com as modificacdes inseridas no documento PROPOSTA DE ALTERACAO AO
PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL, o qual ao final foi levado em deliberacdo e se encontra
anexo a Ata. Pela credora UNION NATIONAL AGRO + FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS AGROPECUARIOS foi dito que entende ser prudente a
suspensdo da cldusula 6.10, mas requereu que a clausula 6.10.1 fosse transformada na
cldusula 6.11, deixando de ser atrelada a cldusula suspensa, quando sugeriu a seguinte
redacdo: “6.11. Credores com Garantia Real. Esses dois credores terao garantidos
pagamentos minimos, em espécie, equivalente a 60% de seus créditos, independentemente
do rateio e ordem de pagamentos previstos, ficando os 40% restantes para pagamento
conforme proposta vencedora”, que n3o foi aceita pela Recuperanda. Os credores ALCOOL
SANTA CRUZ LTDA., BANKAYSSER FACTORING E FOMENTO COMERCIAL LTDA., DENISE

AMBROGI DE CALAIGIAN JORGE, JORGE KAYSSERLYAN, KAYSSER FACTORING LTDA. e

FACTORING E FOMENTO COMERCIAL LTDA reafirmaram a necessidade, pagd o pagament

dos credores com garantia real, especialmente do FUNDO UNION, da-£éxisténcia de




transitada em julgado na Impugnagdo de Crédito intentada pelo fundo, onde se discute
classificagdo e o valor do crédito. O credor CAIO LUIS DE PAULA E SILVA questionou o
representante dos acionistas quem ird pagar os 83 milhdes reais habilitados na recuperacdo
pelos fornecedores de cana, destacando o passivo fiscal da CAMPESTRE, lhe sendo
respondido que os débitos fiscais consomem todo o ativo da Recuperanda, mas o recurso
obtido por meio da venda da usina via UPI sera destinado ao pagamento dos credores
submetidos a recuperacao judicial e extraconcursais, com exclusao do fisco. O credor CAIO
LUIS DE PAULA E SILVA sugeriu que os futuros pagamentos fossem realizados diretamente
do comprador a cada um dos credores, sendo que o adquirente se comprometeria
formalmente ao pagamento, por meio, a titulo de exemplo, de termo de compromisso. Pelo
Administrador Judicial foi dito que o raciocinio apresentado pelo credor CAIO esta correto,
posto que antes de se propor a forma de rateio, deve ser conhecido o valor do passivo, para
que se tenha ciéncia do valor necessdrio para pagamento de todos os créditos, situagdao que
passa pela realizagdo de auditoria pela Gestdo. Assim, antes de qualquer debate acerca do
rateio, deve ser levantado o valor do passivo. Por outro lado, ressaltou a necessidade da
caracterizagao do ativd, gue o objeto da avaliagdo deve ser delimitado, porque o valor de
mercado de uma usina dependerda da quantidade de cana-de-agtcar disponivel para a
producdo. O credor CAIO LUIS DE PAULA E SILVA observou que seria possivel que os
credores chegassem a um consenso acerca do valor de mercado da CAMPESTRE, diante das

informagdes que existentes no imobilizado, na capacidade de moenda, o que dispensaria a

contratacdo de empresa especializada, e aceleraria o processo. Renovou que entende




para custear o trato da lavoura. Pelos FORNECEDORES DE CANA foi dito que a quantidade de
cana que consta na proposta sera entregue, registrando que foram realizadas inimeras
reunides com os produtores, os quais assumiram a obrigagdo de entregar a quantidade
informada, desde que lhe sejam pagos os valores devidos. Pela FORNECEDORA DE CANA
AGRICANA foi dito que devera ocorrer no leildo um desagio ou agio com relagdo ao valor de

avaliagdo, de modo que deve ser fixado um valor minimo para aceita¢do de proposta, o que

dispensaria a realizagdo de avaliagdo, sendo que, questionado pelo Administrador Judicial,
ressaltou que a CAMPESTRE, diante da quantidade de cana disponivel, da moenda instalada
e da licenca ambiental vigente, valeria no mercado aproximadamente 300 milhdes reais.
Pelo representante dos acionistas foi dito que, se os credores optarem por dispensar a
realizacdo de avalia¢3o oficial da UPI, que fosse fixado como prego de avaliagdo o valor de RS
350 milhdes de reais. Pelo SINDICATO RURAL foi dito que criou-se uma comissao para
estudar e negociar as proposi¢gdes que foram apresentadas hoje, que agird no interesse de
todos os fornecedores de cana-de-agucar, para garantir o recebimento dos valores devidos.
Disso, apresentou proposta relativa a clausula 8, para que passe a constar que o
fornecimento de cana ficara condicionada a negociacdo com os produtores. Pelo
representante dos acionistas foi dito que a inser¢cdo da condi¢gdo podera implicar no
afastamento de interessados, além disso, ndo é possivel presumir que um terceiro ird
promover negociacao. Pelos FORNECEDORES DE CANA foi dito que deveria constar na
proposta de alteracdo que a entrega de cana ficaria condicionada ao pagamento tempestivo

dos valores atrasados; estimados em RS 84 milhdes de reais. Pelo SINDICATO %

TRABALHADORES E EMPREGADOS RURAIS foi requerida a exclusdo do subitem Y;da clausula




credores a necessidade ou ndo de rescisdo dos contratos de trabalho”; por entender que o
ato, rescisao de contratos de trabalhos, é de gestdo, ndo havendo o que se decidir, o que foi
acolhido pela Recuperanda. Pelo Administrador Judicial, diante da auséncia de outras
proposi¢des, foi decretada a suspensdo da assembleia pelo prazo de 30 minutos, para que
sejam minutadas as alteragdes que foram acolhidas pela Recuperanda. Reiniciados os
trabalhos, o Administrador Judicial determinou que o Secretario efetuasse a leitura da
minuta de alteragdo do plano consolidada, o que foi realizado com projecao simultanea em
teldo. Apds, diante da auséncia de outras intervengdes, o Administrador Judicial colocou
em votacio a PROPOSTA DE ALTERAGAO AO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL DE
COMPANHIA ACUCAREIRA DE PENAPOLIS — CAP apresentada pela Recuperanda, o qual
obteve a aceitagdo dos participantes na seguinte proporgao: Classe |, recepcionado por
1783 credores das 1783 “cabegas presentes em condi¢do de compor quérum e deliberar”,
atingindo, portanto, para a categoria, adesdao de 100%; Classe Il, recepcionado no critério
simples (cabecas) por 01 credor das 02 “cabegas presentes em condi¢ao de compor quérum
e deliberar”, o que atingiu a fragdo de 50%, recepcionado no critério qualificado (valores)
por credores detentores de R$ 5.644.338,03 (cinco milhdes, seiscentos e quarenta e quatro
mil, trezentos e trinta e oito reais e trés centavos) do total dos “créditos presentes em
condi¢cdao de compor qﬁérum e deliberar”, que perfaz a quantia de R$ 11.799.100,58 (onze
milhdes, setecentos e noventa e nove mil, cem reais e cinquenta e oito centavos), e
representou 47,83% do capital presente em condi¢ao de deliberar; Classe lll, recepcionado

no critério simples (cabegas) por 155 credores das 155 “cabegas presentes em condicdo de

compor quérum e deliberar”, o que atingiu a fracdo de 100%, recepcionado critério
por q

qualificado (valores) por credores detentores de R$ 259.831.338,09 (duzentos e cinque

e
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do total dos “créditos presentes em condigdo de compor quérum e deliberar”, que perfaz a
quantia de RS 259.831.338,09 (duzentos e cinquenta e nove milhdes, oitocentos e trinta e
um mil, trezentos e trinta e oito reais e nove centavos), e representou 100% do capital
presente em condi¢do de deliberar. Dessa forma, consoante o art. 45 da Lei 11.101/2005, a
alteracdao do plano foi aprovada pela maioria absoluta que deliberou na Classe |, no
critério quantitativo (cabecas), sendo rejeitada pela maioria que deliberou na Classe Il no
critério qualitativos (valores), com empate no critério quantitativo (cabegas), e obteve
acolhimento da maioria absoluta no critério quantitativo (cabegas) e no critério qualitativo
(crédito) na Classe lll. Isto posto, considerando que a proposta de alteragdo do plano foi
acolhida pela fracdo de 97,78% de todos os credores presentes em condicdo de deliberar,
recebeu adesdo unanime nas Classes | e lll, todavia, na Classe Il obteve aceitacao da fragao
correspondente a fracdo de 47,70% do capital votante e de 50% das cabegas, nos termos
do artigo 58, §19, da Lei n? 11.101/2005, submetera o resultado para apreciag¢ao judicial.
Registra-se o voto contrdrio na CLASSE Il da credora UNION NATIONAL AGRO + FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS AGROPECUARIOQS, a qual reiterou
as intervencdes apresehtadas na Assembleia para justificid-lo. Os credores ALCOOL SANTA
CRUZ LTDA., BANKAYSSER FACTORING E FOMENTO COMERCIAL LTDA., DENISE AMBROGI DE
CALAIGIAN JORGE, JORGE KAYSSERLYAN, KAYSSER FACTORING LTDA. e UNIFAC FACTORING E
FOMENTO COMERCIAL‘ LTDA sdo contrarios que seja destinado saldo da venda da UPI ao
pagamento de créditoé extraconcursais. Depois, advertiu o ADMINISTRADOR JUDICIAL que
para a proxima data designada para a continuagao da Assembleia, 23.09.2013, as 10:00

horas, os presentes estardo dispensados de apresentagdao de novas procuragoes,

gue o quoérum, por estar fechado nao sera alterado para admitir o ingressgde mais ne
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deliberar e, ainda, quanto aqueles presentes, se advertiu que suas auséncias implicardo em
abstencdao de voto. Ressaltou, ademais, que todos saem intimados e cientes da data
aprovada para a continuagdao da presente Assembleia, sendo que por isso ndo serdo
novamente publicados editais de convocacao. Depois de tudo, o ADMINISTRADOR JUDICIAL
solicitou a leitura da presente ATA pelo SECRETARIO, que, aprovada por unanimidade entre

os presentes, segue assinada por quem de direito para deliberacgdo judicial.

Pendpolis, 21 de agasto de 2013, quarta-feira.

ADMINISTRAD

Ely de

S

Bruno Leandro de Souza Santos.

A
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GESTOR JUDICIAL.

José Carlos Fernandes de Alcantara
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PROPOSTA DE ALTERACAO AO PLANO DE RECUPERACAO
JUDICIAL DE COMPANHIA ACUCAREIRA DE PENAPOLIS - CAP.

1 - Objetivos da Recuperagio Judicial: O objetivo da Recuperacdo Judicial é viabilizar a
superacdo da crise econ@mico-ﬁnanceiré da Companhia Agucareira de Penapolis - CAP,
mediante a reativagdo de suas atividades e o pagamento dos seus credores, de modo a permitir o
cumprimento de sua fungdo social, em beneficio de seus credores e da populagdo da cidade de

Penapolis - SP.
2 - Consideracgdes iniciais:

a) Em 31.5.2010, os credores da Companhia Acgucareira de Pendpolis (“Recuperanda”)
aprovaram em assembléia o seu plano de recuperagdo judicial, com as devidas modificagdes

constantes da ata do referido conclave (“Plano de Recuperagéo™).

b) Em 24.6.2010, foi proferida decisdo homologando o resultado da referida assembléia,
concedendo-se a recuperagdo judicial da Companhia Acucareira de Penapolis, nos autos do
processo n° 438.01.2009.014165-0, em tramite perante a 1* Vara Civel de Penédpolis — SP

(“Recuperagdo Judicial”).

¢) A Recuperanda, conforme confirmado pelo Dr. Ely de Oliveira Faria (“Administrador
Judicial”) e pelo Sr. José Carlos Fernandes de Alcantara (“Gestor Judicial”), informou nos
autos da Recuperag@o Judicial que o Plano de Recuperagdo esta inadimplido no tocante aos (i)

credores trabalhistas e (ii) credores de garantia real (Banco Bradesco) e Union National Agro;

C



d) Em relagfo aos credores quirografarios, embora extrapolados os prazos de caréncia, ainda
inexistiria vencimento das parcelas previstas no Plano de Recuperagdo, pois néo alcangadas
até o momento as premissas de adicional de faturamento projetado. Os credores trabalhistas,
de garantia real e/ou quirografarios ou de privilégio, atualmente submetidos ao Plano de

Recuperagdo, serdo conjuntamente denominados Credores Concursais.

e) Na assembleia-geral de credores de 7.8.2013 (“AGC”), diante do descumprimento do Plano
de Recuperag@o, os acionistas apresentaram proposta de retificagdo do Plano de Recuperagéo,
que acompanhou a ata da AGC, envolvendo basicamente a alienagéo de ativos para geragéo
de capital necessario ao adimplemento das parcelas vencidas e vincendas do Plano de
Recuperacdo, tendo sido deliberado pela maioria dos credores a formagdo de uma unidade
produtiva isolada (“UPI”), a ser composta por determinados ativos e passivos da Companhia
Acucareira de Penapolis a serem definidos, para alienagdo na forma do artigo 60 da Lei
11.101/05, mantendo uma operagdo remanescente da Recuperanda, que seja viavel do ponto
de vista econdmico e que possa ter uma estimativa de fluxo de recursos suficientes para a

completa satisfagdo de suas obriga¢des vencidas e a vencer.

f) Os Acionistas da Companhia Agucareira de Penapolis - CAP estfio dispostos a alienar ativos da
empresa exclusivamente para o pagamento em dinheiro de credores, com a finalidade de cumprir os

ditames da Lei 11.101/05.

g) A Companhia Agucareira de Penapolis - CAP, possui uma localizagiio geografica privilegiada para
a exploracfo de sua atividade empresarial, com possibilidade de recebimentos de propostas por parte

de interessados na aquisi¢@o da unidade produtiva isolada (UPI), para a exploragio das atividades

empresariais.

h) No dia da Assembléia Geral de Credores, no ultimo 07/08, definiu-se pela sua suspensio até

21/08/2013, para defini¢do de requisitos para uma eventual alienagdo da U.P.I.

3 - Do plano modificativo - Elabora-se o presente PLANO MODIFICATIVO ao Plano de
Recuperag@o, com vistas ao cumprimento da Lei de Recuperagio de Empresas, visando a
liquidag@o dos débitos da Companhia Agucareira de Penapolis - CAP com a respectiva quitacio pelos

credores, convergindo assim, ao espirito norteador da referida Lei 11.101/05, insculpido no seu

artigo 47.
C -



4 - Objetivos destas Modificagdes: As propostas de modificaciio tm os seguintes objetivos
principais: preservar a atividade explorada pela Companhia Agucareira de Pendpolis - CAP como

entidade geradora de empregos e tributos, assegurando o exercicio de sua fungfo social e pagar seus

credores.

5 - DaReauperanda - Com a alienagdo da UPI, a Recuperanda passaré a se dedicar a atividades
relacionadas ao arrendamento de terras para o cultivo agricola, bem como administrar receita
do referido arrendamento e receitas adicionais, uma vez realizados investimentos adicionais

(“Operagdo Remanescente™).

6 - Venda Parcial de Ativos (U.P.L.) : Considerando que a Companhia Agucareira de Pendpolis -
CAP nZo possui condicdes para a manutencdo de suas atividades atuais e o
equacionamento de suas dividas, a venda parcial de ativos € solugéio imediata, para que a atividade
no setor sucroalcooleiro seja retomada por investidores que venham a adquirir a U.P.I.. O objetivo
da UPI é a segregacio de determinados ativos (especialmente o parque industrial) e
passivos (especialmente as obrigacées do Plano de Recuperacdo) a serem adquiridos
pelo arrematante, vencedor em uma venda judicial, objetivando a preservacio da
empresa, sua fonte produtiva e seus postos de trabalho, também em atendimento ao

interesse dos credores, especialmente estabelecendo um fluxo de pagamento do Plano de

Recuperacio.
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(i)

(iii)

@iv)
W)

A Recuperanda definiu que os ativos e passivos que serdo vertidos para a UPI serdo os
seguintes:

Parque industrial da Recuperanda, incluindo os iméveis em que situado e os equipamentos
que o guarnecem, seu fundo de comércio (especialmente a capacidade instalada de moagem),
sua respectiva licenca ambiental, todos esses ativos que integram o parque industrial,
conjuntamente designados de “Usina”;

Direitos e obrigagdes (passivo e ativo) da Recuperanda relacionados ao PESA, especialmente
a alienagdo fiduciaria da Usina em beneficio do Banco do Brasil e os Certificados do Tesouro
Nacional (“CTN”), cujos pagamentos deverdo ser negociados entre o arrematante da UPI e os
respectivos credores/devedores;

Contratos de fornecimento de cana-de-aglicar pertencentes a Recuperanda atualmente
vigentes, bem como o compromisso formal dos fornecedores de cana-de-agticar de
fornecimento da quantidade minima de 1.400.000 toneladas do produto a partir da safra 2014,
estando liberados do cumprimento do contrato em 2013, conforme igualmente acordado
com referidos fornecedores, respeitadas as demais condigdes estabelecidas neste documento;

Divida novada entre Credores Concursais € Recuperanda na forma prevista no Plano de
Recuperacio;
Outras obrigacdes extraconcursais da Recuperanda.

6.1. Auséncia de Sucessio (art. 60): A alienacdo da UPI sera realizada na forma dos art. 60 da
Lei n° 11.101/2005 e o objeto da alienagfo estard livre de qualquer Onus, inclusive de eventuais

penhoras, ndo havendo sucessdo do adquirente em quaisquer das obrigagdes da Companhia Agucareira

de Penépolis - CAP, de qualquer natureza;

6.2. Procedimento para Venda — Pregido (art. 142, III): A venda judicial da UPI sera
realizada na forma do artigo 142, III, §5° e § 6° da Lei 11.101/05, devendo ser apresentadas as
propostas em envelopes fechados ao Juizo da Recuperagéo Judicial até as 16h00min do dia
28.10.2013, e serdo abertas pelo MM. Juiz de Direito na sequéncia. Os Proponentes que
cumprirem os requisitos do edital (Depdsito Inicial, na forma definida a seguir, idoneidade
financeira, etc.), a serem aferidos pelo Gestor Judicial, pelo Administrador Judicial e
acionistas (diretamente ou por representantes), serdo intimados pelo juizo da Recuperagio
Judicial a comparecer na assembléia-geral de credores, desde ja designada para o dia
05.11.2013, as 10hOOmin, em que ocorrera o leildo judicial da UPI, conduzido pelo

Administrador Judicial.

6.3. - Caso a maior proposta oferecida pela UPI ndo alcance o valor minimo indicado aceito

pelos credores e que equivalerdo ao pagamento integral de seus créditos, a AGC do dia
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05.11.2013, as 10h0Omin, permanecera mantida, para deliberar sobre novas formas de

alienagdo do ativo ou até a faléncia da Recuperanda.

6.4. Convocacio do Pregio: Mediante a aprovacdo do plano modificativo, que incorpore as
modificagdes ora propostas, pela AGC convocada, sera realizado pregéo para a alienagfo judicial
da UPL O edital do pregdo sera publicado em jornal de grande circulagdo com 30 (trinta) dias
de antecedéncia e contera: (I) a descri¢do pormenorizada do objeto da alienagfo; (II) a previsdo
de que o objeto da alienagdo estard livre de qualquer 6nus, inclusive de eventuais penhoras, ndo
havendo sucessdo do adquirente em quaisquer das obrigacdes da Companhia Agucareira de Penapolis
- CAP, de qualquer natureza (art. 60), devendo para tanto o vencedor cumprir as exigéncias legais
para substituicio de garantias junto ao Banco do Brasil S/A, atual gestor do mituo bancario
denominado como PESA, ou efetuar o seu pagamento integral ; (II) o valor do depdsito inicial
em garantia correspondente a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) ("Deposito Inicial"); (IV) o
comprovante de depdsito judicial relacionado no item III devera ser apresentado juntamente com a
proposta; (V) a transferéncia da posse e propriedade dos bens que compde a UPL, para o vencedor do
pregdo, devera ocorrer somente apds a realizagdo pelo mesmo de um depdsito prévio em juizo,
equivalente a 10% do lance vencedor, em até 15 dias da data do pregdo, caso o proponente ndo
comprove este deposito serd penalizado com o valor de 20% sobre o valor da arremataggo ("Pagamento
Inicial"); (VI) o montante arrecadado com o pregéo da UPI serd destinado na forma que restar
aprovado pela assembleia de credores a ser continuada no dia 23.09.2013, respeitados os direitos
adquiridos na vigéncia do plano modificado; (VII) a data, horario e local da realizagdo do pregfo;
(VII) fica estabelecido que o arrependimento injustificado de algum licitante, depois de entreguem
as propostas e apresentada a guia de deposito judicial prevista no item III, o sujeitara a titulo de multa

ao perdimento do saldo.

6.5. Realizacdo do Pregio: Terdo direito de participar do pregdo apenas os interessados
presentes que tenham: (I) comprovadamente procedido ao depdsito inicial em garantia previsto no
edital de convocagdo do pregdo, imprescindivel para a demonstragdo da capacidade
econdmico-financeira dos interessados e de seu firme interesse na aquisi¢io da unidade produtiva
isolada objeto do pregdo os proponentes deverdo além da comprovagdo de idoneidade
financeira, ter seus balancos auditados e passar por diligéncia legal que confirme além da
capacidade econdmica, o seu volume e classificagdo de endividamento; e apresentando, dentre
outros, os seguintes documentos: a) comprovagdo de auséncia de condenagfio de seus
administradores e socios em crimes econdmicos e/ou falimentares; b) certiddo simplificada

atualizada expedida pela Junta Comercial; ¢) atos de comprovagéo de poderes e nomeagéo de
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gestores e diretores que subscreverem a proposta de aquisi¢do; d) demonstra¢des financeiras
consolidadas e atualizadas, devidamente auditadas; e) Balancete especial levantado no
semestre subsequente a apresentacdo da proposta, f) atestado de idoneidade moral e
financeira apresentado por bancos de primeira linha, g) certiddo negativa de débitos junto ao
INSS; h) certiddo negativa de débitos junto a Receita Federal e Procuradoria da Fazenda
Nacional, i) certiddo de regularidade junto ao FGTS; (II) real interesse na manutencfio da
atividade economica hoje desempenhada pela CAP (UPI). O pregdo serda conduzido pelo
Administrador Judicial ou por pessoa indicada pelo Juizo da Recuperagdo. Os custos decorrentes do
pregdo, seja pela pessoa indicada pelo Juizo da Recuperagio ou para o Administrador Judicial,

ficardo a cargo do arrematante, bem como todas as custas de transferéncia da UPIL, inclusive

tributarias.

6.6. Proposta Vencedora: A UPI sera alienada para o proponente que apresentar a melhor proposta,
nunca com valor menor do que o valor total minimo aprovado pelos credores, que darfio quitagio
plena de seus créditos. Excepcionalmente na hipétese de desclassificagdo ou desisténcia do
proponente vencedor sera oferecida ao segundo colocado proposta igual a vencedora, a qual, se

aceita, restara aprovada em substitui¢@o aquela, ressalvando-se as penalidades ja expostas.

6.7. Valor Minimo. Como pardmetro para defini¢éo do valor total minimo para o pregdo da
U.P.I, devera ser nomeada empresa especializada, que no prazo de 20 dias apresente uma

avaliagdo da U.P.I., estando o Gestor Judicial autorizado a realizar sua contratacio imediatamente.

6.8. PESA. Ratifica-se, o proponente vencedor devera assumir a condi¢do de devedor, e/ou

pagar o valor legal para receber quitagéo no contrato de PESA, cujos valores descreve-se abaixo,

valores apurados para data base 20/08/2013:

o 2008 = R$ 10.064.290,51;
. 2009 = R§ 8.731.767.,20;
. 2010 = R$ 8.866.554,95;

. Subtotal =R$27.662.612,66 - INSCRITAS EM DIVIDA ATIVA.

Possibilidade de parcelamento em 60 meses. Exigéncia de garantia real.

° 2011
° 2012

RS 8.523.946,61

R$ 8.330.967.86 @
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Subtotal = R$16.854.914,47 - GESTAO BANCO DO BRASIL. Sem possibilidade de

parcelamento ou desconto.

. Total das parcelas em atraso (transferidas ao Tesouro + parcelas ainda sob a

gestdo do Banco do Brasil = RS 44.517.135,47

Proje¢do da parcela de 2013 (com bonus de pontualidade) = R$ 3.100.000,00

Saldo de principal para liquidagéo............ R$ 84.500.000,00
Valor de CTN’s (projetado).........ceceeeeeennenne. R$ 33.000.000,00
Valor a ser acrescido.....cooveeeeeeneeereernnennn. R$ 51.500.000,00

Saldo de sistema para defini¢cdo de garantias ......... R$ 97.570.000,00

6.9. Propostas. Apds a apresentagdo da avaliagdo, que devera ser entregue no maximo até o dia
19/09/2013, sera realizada a continuagdo da assembléia do dia 7/8/2013 no dia 23/09/2013, com o
fim de definigdo pelos credores do valor minimo para venda judicial da U.P.1., sendo que este valor
constara do edital a ser publicado até o dia 27/09/2013. Esse valor minimo servird como base para

rateio entre todos os credores, na forma prevista no Plano de Recuperagéo para o caso de alienagéo

6.10. Pagamentos. Concretizada a Venda da UPI, os recursos obtidos serdo distribuidos pela
Recuperanda aos credores na forma que restar aprovado pela assembleia de credores a ser
continuada no dia 23.09.2013, respeitados os direitos adquiridos na vigéncia do plano modificado,

segundo estabelecido na clausula 6.4, item VI.

7. Gestao Judicial. Enquanto ndo alienada judicialmente a UPI, a Recuperanda permanecera

sendo gerida pelo Gestor Judicial.

8. Compromisso dos Fornecedores Rurais e Premissa de Pagamento do Plano de

Recuperacio. Como condi¢do para que os fornecedores rurais (credores quirografarios)
comprometam-se em fornecer uma quantidade minima de 1.400.000 toneladas de cana-de-

agucar anuais a partir da safra 2014 para a UPI, o pagamento do débito extraconcursal de

C

aproximadamente R$ 12 milhdes;



8.1 Caso ndo sejam pagos os valores em aberto da safra 2012 e 2013 perante os fornecedores
de cana parceiros, bem como os valores habilitados na recuperagéio dos fornecedores parceiros
de acordo com o plano, os mesmos ficarfio desobrigados do fornecimento da quantidade de
cana prevista, e poderfio unilateralmente rescindir eventuais contratos porventura firmados,

independentemente de medidas judiciais ou extrajudiciais.

9 - Valor minimo para venda da U.P.L. em pregio e divulgacio do pregao - Definido o valor
minimo para venda da U.P.I., na forma acima mencionada, seré feita a divulgacéo do respectivo

edital (jornais locais e também de grande circulacéo nacional).

10 - Auto de Arrematacio. Em seguida, sera lavrado auto de arremataco que constituira

documento habil a comprovar a aquisi¢éo judicial da UPI, na forma do art. 60 da Lei n° 11.101/2005.

11. Transferéncia do Dominio: A transferéncia da posse e propriedade sobre a UPI se dara
mediante o registro do auto de arrematagdo em suas matriculas, livres de quaisquer Onus, inclusive

das constri¢des judiciais atualmente existes sobre as matriculas.

12. Levantamento do Deposito Inicial: Os proponentes que nfo sairem vencedores no leildo
poderfo requerer o imediato levantamento dos valores desembolsados a titulo de depodsito inicial,
com a simples apresentagdo perante a agencia bancéria da ata do resultado do pregéo. O proponente
vencedor também podera requerer o levantamento dos valores desembolsados a titulo de deposito
inicial, cancelando o negdcio, caso: (a) o auto de arrematagéo ndo seja registrado por qualquer
motivo no prazo de 180 (cento e oitenta) dias da data de sua lavratura; e/ou (b) as matriculas dos
im6veis permanegam gravadas por quaisquer dnus, inclusive os atualmente existentes, por ocasido
do registro do auto de arrematacio. Mediante o registro do auto de arrematacdo e a efetiva
transferéncia da posse e propriedade da UPI ao proponente vencedor, a Companhia Agucareira de
Penapolis - CAP podera levantar o deposito inicial em garantia para utilizagdo dos respectivos

recursos na forma prevista no plano aprovado.

13. Desmembramento da matricula do parque industrial - Os acionistas autorizam ao
arrematante requerer o desmembramento da area que circunscreve o parque industrial

exclusivamente, registrando em sua propriedade, assinando os documentos que eventualmente

forem requeridos pelo arrematante para o competente registro.

14. Aprovaciao destas Propostas Modificativas - Efeitos: A aprovac@io destas propostas
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modificativas, do plano em AGC e a respectiva "homologagdo" pelo Juizo da Recuperagdo: (I)
obrigard a Companhia Acgucareira de Penapolis - CAP e seus credores sujeitos & Recuperagéo
Judicial, assim como os seus respectivos sucessores, a qualquer titulo; e (II) implicara em

novagdo de todos os créditos sujeitos aos efeitos da Recuperagéo Judicial.




